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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9

(Aufhebung einer bestehenden und Erteilung einer neuen Erméchtigung zur
Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Aufhebung
des Bedingten Kapitals 2014 (§ 4 Abs. 6 der Satzung) und Schaffung eines
neuen Bedingten Kapitals 2018 sowie Neufassung des § 4 Abs. 6 der Satzung)
der ordentlichen Hauptversammlung
der Infineon Technologies AG
am 22. Februar 2018

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung die Erneuerung einer
Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
nebst dem dazugehérigen bedingten Kapital vor.

Wandel- und Optionsschuldverschreibungen (»Schuldverschreibungen®) sind fir die
Gesellschaft wichtige Finanzierungsinstrumente, die zusatzlich zu den klassischen
Moglichkeiten der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme zur Verfiigung stehen. Durch
sie flieBt dem Unternehmen zunéchst zinsginstiges Fremdkapital zu. Im Fall der
Wandelschuldverschreibung bleibt ihm dieses Fremdkapital in Form von Eigenkapital
unter Umsténden erhalten. Vor diesem Hintergrund hat die Gesellschaft bereits
mehrfach erfolgreich Wandelschuldverschreibungen begeben.

Die Hauptversammlung vom 13. Februar 2014 hat den Vorstand ermachtigt, Schuld-
verschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu € 2.000.000.000,00 zu begeben
und den Inhabern Options- oder Wandlungsrechte auf insgesamt bis zu 130.000.000
auf den Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital von bis zu € 260.000.000,00 zu gewahren; zur Bedienung der Op-
tions- und/oder Wandlungsrechte und zur Erfilllung von Wandlungspflichten aus die-
sen Schuldverschreibungen hat die Hauptversammlung zugleich das Bedingte Kapi-
tal 2014 beschlossen. Die dem Vorstand erteilte, bislang nicht ausgenutzte Erméch-
tigung lauft am 12. Februar 2019 aus. Da die ordentliche Hauptversammlung 2019
voraussichtlich erst nach diesem Tag — und die anschlieBend erforderliche Eintra-
gung eines neuen bedingten Kapitals in das Handelsregister noch spater — stattfin-
den wird, sollen die Erméachtigung und das Bedingte Kapital 2014 bereits jetzt aufge-
hoben und durch eine neue Ermachtigung und ein neues Bedingtes Kapital 2018
ersetzt werden. So ist sichergestellt, dass die Gesellschaft auch in den kommenden
Jahren jederzeit auf die filr sie wichtigen Finanzierungsinstrumente Options- und
Wandelschuldverschreibung zuriickgreifen kann.

Zur Bedienung der Schuldverschreibungen sollen mit dem Bedingten Kapital 2018 —
wie bisher mit dem Bedingten Kapital 2014 — bis zu 130.000.000 Aktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu € 260.000.000,00 zur Verfligung ste-
hen. Vor dem Hintergrund des in den letzten Jahren deutlich gestiegenen Kurses der
Infineon-Aktie erscheint es sachgerecht, das mégliche Emissionsvolumen in der Er-
méchtigung auf € 4.000.000.000,00 festzulegen.

Die Schuldverschreibungen kénnen mit oder ohne Laufzeitbeschrankung ausgege-
ben und mit einer festen oder variablen Verzinsung ausgestattet werden. Die Bedin-
gungen der Schuldverschreibungen kénnen auch eine Wandlungs- oder Options-
pflicht zum Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeitpunkt (jeweils ,Endfal-
ligkeit®) oder das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfilligkeit der Schuldver-
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schreibungen den Inhabern der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise anstelle
der Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu gewdhren.

Sehen die Bedingungen der Schuldverschreibungen eine Wandlungs- oder Options-
pflicht bei Endfalligkeit vor, kann der Wandlungs- oder Optionspreis flir eine Aktie
auch dem arithmetischen Mittelwert der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft im
Xetra-Handel der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem vergleichbaren Nachfol-
gesystem) wahrend der 10 Bérsenhandelstage vor oder nach dem Tag der Endfal-
ligkeit oder dem durchschnittlichen volumengewichteten Kurs der Aktie der Gesell-
schaft im Xetra-Handel der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) an mindestens drei Borsenhandelstagen unmittelbar vor der Er-
mittlung des Wandlungs-/Optionspreises gemafR den jeweiligen Bedingungen ent-
sprechen, auch wenn dieser unterhalb des unter Ziffer i. genannten Mindestpreises
liegt. § 9 Abs.1i.V.m. § 199 Abs. 2 Aktiengesetz sind zu beachten.

Die Aktionédre der Gesellschaft haben auf die Schuldverschreibungen grundsatzlich
ein Bezugsrecht. Damit erhalten sie die Maglichkeit, ihr Kapital bei der Gesellschaft
anzulegen und gleichzeitig ihre Beteiligungsquote zu erhalten. Im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats je-
doch in bestimmten, klar definierten Féllen erméchtigt sein, das Bezugsrecht auszu-
schlief3en:

- Zunéchst soll der Vorstand in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 Aktiengesetz erméchtigt sein, das Bezugsrecht auszuschlieBen, wenn
der Vorstand nach pflichtgemaBer Prifung zu der Auffassung gelangt, dass
der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten, insbe-
sondere finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert
nicht wesentlich unterschreitet (§ 221 Abs. 4 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4
Aktiengesetz). Dieser Bezugsrechtsausschluss ist notwendig, wenn eine
Schuldverschreibung schnell platziert werden soll, um ein gunstiges Mark-
tumfeld zu nutzen. Die Interessen der Aktiondre werden dadurch gewahrt,
dass die Schuldverschreibungen in keinem Fall wesentlich unter dem Markt-
wert ausgegeben werden, wodurch der Wert des Bezugsrechts praktisch ge-
gen Null geht. Diese Moglichkeit ist auf Schuldverschreibungen mit Rechten
auf Aktien mit einem Anteil von héchstens 10% des Grundkapitals beschrankt.
Auf diesen Betrag ist der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der
auf Aktien entfallt, die ab dem 22. Februar 2018 bis zum Ende der Laufzeit
dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgege-
ben oder verwendet werden. Ferner sind auf diese Zahl die Aktien anzurech-
nen, die zur Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten ausgegeben
wurden oder noch ausgegeben werden kénnen, sofern die Schuldverschrei-
bungen wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Be-
zugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben wur-
den. Diese Anrechnungen erfolgen im Interesse der Aktiondre an einer mog-
lichst geringen Verwasserung ihrer Beteiligung.

- AuBerdem soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, um bei
Emissionen mit grundsatzlichem Bezugsrecht der Aktionare Spitzenbetrége zu
verwerten. Ein solcher Bezugsrechtsausschluss ist allgemein Ublich. Er ist
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auch sachlich gerechtfertigt, weil die Kosten eines ansonsten erforderlichen
Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetragen in keinem vernlnftigen Verhaltnis

zum Vorteil fur die Aktiondre stehen und der mégliche Verwasserungseffekt
wegen der Beschrénkung auf Spitzenbetrage ohnehin gering ist.

- Weiter kann der Vorstand das Bezugsrecht ausschlieRen, soweit es erforder-
lich ist, um Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten aus Schuldver-
schreibungen, die von der Gesellschaft oder ihren nachgeordneten Konzern-
unternehmen ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf die
Schuldverschreibungen in dem Umfang zu gewshren, wie es ihnen nach Aus-
tbung der Rechte bzw. nach Erfullung von Wandlungs- oder Optionspflichten
zustande. Damit soll der Gesellschaft die Méglichkeit eréffnet werden, den In-
habern solcher Schuldverschreibungen, die tiblicherweise Uber einen Verwis-
serungsschutz-Mechanismus z.B. bei KapitalmaBnahmen verfiigen, einen
Ausgleich anzubieten, ohne den Wandlungs- bzw. Optionspreis anpassen zu
mussen. Dieser Bezugsrechtsausschluss dient damit letztlich der vereinfach-
ten Begebung und Vermarktung der Schuldverschreibungen und liegt mithin
im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére.

- Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen Sacheinlagen er-
folgen, sofern dies im Interesse der Gesellschaft liegt. In diesem Fall ist der
Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieBen, sofern der Wert der Sacheinlage in einem ange-
messenen Verhaltnis zu dem nach anerkannten, insbesondere finanzmathe-
matischen Grundsétzen zu ermittelnden theoretischen Marktwert der Schuld-
verschreibungen steht. Dies eréffnet die Méglichkeit, Schuldverschreibungen
auch als Akquisitionswéhrung einzusetzen, zum Beispiel beim Erwerb von Un-
ternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Wirtschaftsgutern. Die
Méglichkeit, Schuldverschreibungen als Gegenleistung anbieten zu kdnnen,
schafft damit einen Vorteil im Wettbewerb um Akquisitionsobjekte sowie den
notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten liquiditatsschonend
ausnutzen zu kénnen. Dies kann auch unter dem Gesichtspunkt einer optima-
len Finanzierungsstruktur sinnvoll sein. Der Vorstand wird aber in jedem Ein-
zelfall sorgféltig prifen, ob er von der Erméchtigung Gebrauch machen wird.
Er wird dies nur dann tun, wenn es im Interesse der Gesellschaft und damit ih-
rer Aktionare liegt.

Die Erméchtigungen zum Bezugsrechtsausschluss sind insgesamt auf einen Betrag
beschrénkt, der 20% des Grundkapitals nicht tiberschreitet, und zwar weder im Zeit-
punkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Aushutzung dieser Erméchtigung.
Auf die vorgenannte 20%-Grenze sind auch eigene Aktien anzurechnen, die wah-
rend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts verauRert
wurden, sowie solche Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung aus ge-
nehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Des
Weiteren sind diejenigen Aktien auf die vorgenannte 20%-Grenze anzurechnen, die
aus bedingtem Kapital zur Bedienung von Aktienoptionsrechten ausgegeben wurden
bzw. auszugeben sind, sofern die Aktienoptionsrechte wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung gewahrt wurden.
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Der Vorstand der Infineon Technologies AG:

RS

Dr. Reinhard Ploss Dominik Asam

(Vorstandsvorsitzender)

Dr. Helmjut Gassel Jochen Hanebeck




