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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8

(Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten)
der ordentlichen Hauptversammlung
der Infineon Technologies AG
am 22. Februar 2018

Neben den unter Tagesordnungspunkt 7 vorgesehenen Méglichkeiten, eigene Aktien
zu erwerben, soll — wie bereits bisher — auch der Einsatz von Eigenkapitalderivaten
zugelassen werden. Fir die Gesellschaft kann es vorteilhaft sein, Put-Optionen zu
verduBern oder Call-Optionen zu erwerben (zusammen ,Derivate"), anstatt unmittel-
bar Aktien der Gesellschaft zu erwerben. Diese Maglichkeit ergénzt jedoch nur die
unter Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagene Erméchtigung. Eine Ausweitung des
Umfangs der Rickkaufsméglichkeiten insgesamt ist damit nicht verbunden.

Bei der VerduRerung von Put-Optionen raumt die Gesellschaft dem Erwerber das
Recht ein, Infineon-Aktien wahrend der vereinbarten Laufzeit zu einem in der Put-
Option festgelegten Preis (Ausiibungspreis) an die Gesellschaft zu verkaufen. Als
Gegenleistung erhilt die Gesellschaft eine Optionspramie, die unter Beriicksichti-
gung des Auslibungspreises, der Laufzeit der Option und der Volatilitat der Infineon-
Aktie dem Wert des VerauRerungsrechts entspricht. Wird die Put-Option ausgetibt,
so vermindert die von dem Erwerber der Put-Option gezahlte Optionspramie den von
der Gesellschaft fur den Erwerb der Aktie insgesamt aufgewendeten Gegenwert. Die
Austibung der Put-Option ist fiir den Optionsinhaber dann wirtschaftlich sinnvoll,
wenn der Kurs der Infineon-Aktie zum Zeitpunkt der Ausiibung unter dem Aus-
Ubungspreis liegt, weil er dann die Aktien zu dem héheren Ausilbungspreis verkau-
fen kann. Aus Sicht der Gesellschaft bietet der Aktienriickkauf unter Einsatz von Put-
Optionen den Vorteil, dass der Austibungspreis bereits bei Abschluss des Options-
geschafts festgelegt wird, wahrend die Liquiditat erst am Ausiibungstag abflieft.
Daruber hinaus liegt der Anschaffungspreis der Aktien fir die Gesellschaft unter Be-
ricksichtigung der vereinnahmten Optionspramie immer unter dem Aktienkurs bei
Abschluss des Optionsgeschafts. Ubt der Optionsinhaber die Option nicht aus, weil
der Aktienkurs am Ausiibungstag tiber dem Ausiibungspreis liegt, kann die Gesell-
schaft auf diese Weise zwar keine eigenen Aktien erwerben, ihr verbleibt jedoch die
vereinnahmte Optionspramie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhélt die Gesellschaft gegen Zahlung einer Options-
pramie das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an Aktien wahrend der vereinbar-
ten Laufzeit zu einem ebenfalls vorher festgelegten Preis (Austbungspreis) vom
Veraulerer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen. Die Ausiibung der Call-Option ist
fur die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Infineon-Aktie
Uber dem Ausilbungspreis liegt, da sie die Aktien dann zu dem niedrigeren Aus-
Ubungspreis vom Stillhalter kaufen kann. Auf diese Weise sichert sich die Gesell-
schaft gegen das Risiko ab, die eigenen Aktien zu hoheren Kursen kaufen zu mis-
sen. Zusatzlich wird die Liquiditdt der Gesellschaft geschont, da erst bei Ausilibung
der Call-Option der festgelegte Erwerbspreis fiir die Aktie gezahlt werden muss.

Die Gesellschaft kann den Einsatz von Put- und Call-Optionen kombinieren, ist also
nicht darauf beschrankt, entweder nur Put-Optionen zu veriauRern oder nur Call-
Optionen zu erwerben.
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Die Laufzeit der Derivate muss spatestens mit Ablauf des 21. Februar 2023 enden
und muss so gewahlt werden, dass der Erwerb der Infineon-Aktien in Ausilibung oder
Erfullung der Derivate nicht nach dem 21. Februar 2023 erfolgen kann. Damit soll die
Erméchtigung zwar grundsitzlich den gesetzlich méglichen Rahmen von finf Jahren
nutzen, allerdings mit der Einschrénkung, dass die Laufzeit der einzelnen Optionen
jeweils 18 Monate nicht Ubersteigen darf. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass
Verpflichtungen aus den einzelnen Optionsgeschaften zeitlich angemessen begrenzt
werden. Das gesamte Erwerbsvolumen tber Put- und Call-Optionen ist ferner auf
maximal 5% des Grundkapitals begrenzt, und zwar sowohl bezogen auf den Zeit-
punkt des Wirksamwerdens der Erméchtigung als auch den Zeitpunkt ihrer Aus-
tibung durch den Einsatz des Derivats. Der Riickerwerb eigener Aktien durch Deriva-
te ist dariiber hinaus auf die fir die allgemeine Ruckkaufermachtigung unter Tages-
ordnungspunkt 7 geltende Erwerbsgrenze anzurechnen: ein Riickerwerb eigener Ak-
tien Giber die gesetzlich vorgesehene 10%-Grenze hinaus ist damit ausgeschlossen.

Die Derivatgeschafte miissen mit einem Kreditinstitut oder Uber die Bérse abge-
schlossen werden. So ist sichergestellt, dass die Derivate nur mit Aktien bedient
werden, die zuvor unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes zu dem im
Zeitpunkt des bérslichen Erwerbs aktuellen Kurs der Aktie im Xetra-Handel der
Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) erworben
wurden.

Der von der Gesellschaft zu zahlende Erwerbspreis fiir die Aktien ist der in der jewei-
ligen Put- bzw. Call-Option festgesetzte Ausiibungspreis. Der Ausiibungspreis wird
bei der Put-Option niedriger, bei der Call-Option héher sein als der Bérsenkurs der
Infineon-Aktie bei VerduRerung der Put-Option bzw. bei Erwerb der Call-Option. Der
in dem Derivat vereinbarte Preis (ohne Nebenkosten, aber unter Berticksichtigung
der erhaltenen bzw. gezahlten Optionspramie) fir den Erwerb einer Aktie bei Opti-
onsauslbung darf den am Tag des Abschlusses des Derivatgeschafts durch die Er-
offnungsauktion ermittelten Kurs fur Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel der
Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) um nicht
mehr als 10% Uberschreiten und um nicht mehr als 30% unterschreiten.

Der von der Gesellschaft vereinnahmte VerduBerungspreis fir ein Derivat (in der
Regel eine Put-Option) darf nicht wesentlich unter und der von der Gesellschaft ge-
zahlte Erwerbspreis fir ein Derivat (in der Regel eine Call-Option) darf nicht wesent-
lich Gber dem nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden
ermittelten theoretischen Marktwert der jeweiligen Optionen liegen. Bei der Ermitt-
lung dieser sog. Optionspramie ist unter anderem der vereinbarte Austbungspreis zu
berlicksichtigen.

Durch die beschriebene Festlegung von Austibungspreis und Optionspramie sowie
die Verpflichtung, Optionen nur mit Aktien zu bedienen, die zuvor unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes tiber die Bérse erworben wurden, wird ausgeschlos-
sen, dass Aktionére beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Optionen durch
die Gesellschaft wirtschaftlich benachteiligt werden. Da die Gesellschaft einen fairen
Marktpreis vereinnahmt bzw. zahlt, erleiden die an den Derivatgeschéaften nicht betei-
ligten Aktionare keinen wertmaRigen Nachteil. Das entspricht der Stellung der Aktio-
nare beim Aktienriickkauf Uber die Bérse, bei dem ebenfalls nicht alle Aktionére tat-
séchlich Aktien an die Gesellschaft verkaufen kénnen. Die Vorgaben fiir die Ausge-
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staltung der Optionen und die Anforderungen fiir die zu liefernden Aktien stellen si-
cher, dass auch bei diesem Erwerbsweg der Grundsatz der Gleichbehandlung der
Aktionare gewahrt ist. Deshalb ist es gerechtfertigt, dass ein Anspruch der Aktionare,
die vorgenannten Derivatgeschéfte mit der Gesellschaft abzuschlieBen, in entspre-
chender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgeschlossen ist.
Durch den Ausschluss dieses Rechts wird die Gesellschaft — anders als bei einem
Angebot zum Erwerb der Optionen an alle Aktionsre — in die Lage versetzt, Derivat-
geschafte auch kurzfristig abzuschlieRen. Dies gibt der Gesellschaft die notwendige
Flexibilitat, auf sich &ndernde Marktsituationen schnell reagieren zu kénnen.

Bei einem Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten soll Aktiondren ein
Recht auf Andienung ihrer Aktien nur zustehen, soweit die Gesellschaft aus den De-
rivaten ihnen gegentiber zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist. Andernfalls ware
der Einsatz von Derivaten im Rahmen des Riickerwerbs eigener Aktien nicht méglich
und die damit fur die Gesellschaft verbundenen Vorteile wéren nicht erreichbar. Der
Vorstand halt die Einschréankung des Andienungsrechts nach sorgfaltiger Abwagung
der Interessen der Aktiondre und des Interesses der Gesellschaft aufgrund der Vor-
teile, die sich aus dem Einsatz von Derivaten fiir die Gesellschaft ergeben, flr ge-
rechtfertigt.

SchlieBlich soll die Gesellschaft die Mdglichkeit haben, ein Kreditinstitut im Rahmen
eines Ruckkaufprogramms mit dem Derivate-gestiitzten Erwerb zu beauftragen,
wobei sich das Kreditinstitut verpflichtet, spatestens bis zum Ablauf einer zuvor ver-
einbarten Periode entweder eine vereinbarte Anzahl von Aktien oder Aktien fur einen
zuvor festgelegten Gesamtkaufpreis zu erwerben und an die Gesellschaft zu iiber-
tragen. Da flir den Derivate-gestutzten Erwerb durch ein Kreditinstitut dieselben Be-
dingungen gelten wie fur den Fall, dass die Gesellschaft selbst Derivate einsetzt, er-
geben sich fur die Aktionare durch die Einschaltung eines Kreditinstituts keine Nach-
teile.

Der Vorstand wird in der jeweils néchsten Hauptversammlung gemaR
§ 71 Abs. 3 Aktiengesetz auch tber die Entscheidung tber die Ausnutzung der fiir
den Einsatz von Derivaten vorgesehenen Ruckkauferméchtigung und die naheren
Umstande eines Erwerbs berichten.
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Der Vorstand der Infineon Technologies AG:

Dr. Relnhard loss Dominik Asam
(Vorstandsvorsitzender)

Dr. Hegxut Gassel Jochen Hanebeck




