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Hauptversammlung 2007
Tagesordnungspunkte 5-7

Berichte des Vorstands

Die folgenden Berichte des Vorstands kénnen in den Geschéftsrdumen der Infineon
Technologies AG, Am Campeon 1-12, 85579 Neubiberg, und im Internet unter
www.infineon.com/hauptversammliung eingesehen werden. Sie liegen auch in der
Hauptversammlung zur Einsichtnahme aus.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 5

Das bestehende Genehmigte Kapital 1/2002, das den Vorstand erméachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats neue, auf den Namen lautende Stiickaktien gegen Bar-
oder Sacheinlagen auszugeben, lauft am 21. Januar 2007 aus. Vorstand und Auf-
sichtsrat schlagen der Hauptversammlung daher die Schaffung eines neuen, redu-
zierten Genehmigten Kapitals 2007 von insgesamt EUR 224.000.000,00 vor.

Aus Grinden der Flexibilitat soll das neue Genehmigte Kapital 2007, ebenso wie das
alte, sowohl fur Bar- als auch fur Sachkapitalerhéhungen zur Verfugung stehen.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2007 durch Barkapitalerhéhungen
haben die Aktiondre grundséatzlich ein Bezugsrecht. Dieses Bezugsrecht soll mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats jedoch in drei Fallen ausgeschlossen werden kénnen:

- Das Bezugsrecht soll zunachst fur Spitzenbetrdge ausgeschlossen werden
kénnen. Damit soll die Abwicklung einer Emission mit einem grundsatzlichen
Bezugsrecht der Aktionéare erleichtert werden. Spitzenbetrage kénnen sich aus
dem jeweiligen Emissionsvolumen und der Notwendigkeit eines handhabba-
ren Bezugsverhalinisses ergeben. Der Wert solcher Spitzenbetrage ist fir den
einzelnen Aktionar in der Regel gering, wahrend der Aufwand fur die Emission
ohne einen solchen Ausschluss deutlich héher ist. Auch der mégliche Verwas-
serungseffekt ist wegen der Beschrankung auf Spitzenbetrage zu vernachlas-
sigen. Die aufgrund der Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht ausgeschlossenen
neuen Aktien werden bestméglich fiir die Gesellschaft verwertet. Der Aus-
schluss des Bezugsrechts dient daher der Praktikabilitat und der erleichterten
Durchfihrung einer Emission.



- Daruber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden konnen, soweit
den Inhabern von Optionsrechten oder Glaubigern von Wandelschuldver-
schreibungen, die von der Gesellschaft oder deren nachgeordneten Konzern-
unternehmen ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf neue Ak-
tien nach Maligabe der jeweiligen Ausgabebedingungen gewahrt wird. Die
Bedingungen von Options- und Wandelschuldverschreibungen sehen zur er-
leichterten Platzierung am Kapitalmarkt Ublicherweise einen Verwasserungs-
schutz vor, der sicherstellt, dass den Inhabern der Optionsrechte und den
Glaubigern der Wandelschuldverschreibungen bei spateren Emissionen von
Aktien ein Bezugsrecht auf diese Aktien eingeraumt wird, wie es Aktionaren
zusteht. Die Bezugsberechtigten werden damit so gestellt, als hatten sie von
ihren Bezugsrechten Gebrauch gemacht und seien bereits Aktionare. Um die
betreffenden Emissionen (Options- und Wandelschuldverschreibungen) mit
einem solchen Verwasserungsschutz ausstatten zu kénnen, muss das Be-
zugsrecht der Aktionare auf diese Aktien ausgeschlossen werden. Das dient
der erleichterten Platzierung der Emissionen und damit dem Interesse der Ak-
tionare an einer optimalen Finanzstruktur ihrer Gesellschaft.

- Schlieflich soll das Bezugsrecht der Aktionare bei Barkapitalerhdhungen auch
dann ausgeschlossen werden kdnnen, wenn die Aktien zu einem Betrag aus-
gegeben werden, der den Bdérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Diese
Ermachtigung versetzt die Gesellschaft in die Lage, auch sehr kurzfristig einen
eventuellen Kapitalbedarf zu decken, um Markichancen in ihrem Geschaft
schnell und flexibel zu nutzen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht
ein rasches Handeln und eine Platzierung nahe am Borsenkurs, d.h. ohne den
bei Bezugsrechtsemissionen ublichen Abschlag.

Barkapitalerhdhungen unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG durfen weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung
noch im Zeitpunkt ihrer Ausubung 10% des bestehenden Grundkapitals (iber-
steigen. Dadurch wird dem BeduUrfnis der Aktiondre nach einem Schutz vor
Verwasserung ihrer Beteiligung Rechnung getragen. Da die neuen Aktien na-
he am Borsenkurs platziert werden, kann jeder Aktionar zur Aufrechterhaltung
seiner Beteiligungsquote Aktien am Markt zu annahernd gleichen Bedingun-
gen erwerben, wie sie die Emission vorsieht.

Auf diese 10% sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Bezugsrech-
ten aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben wer-
den oder auszugeben sind, welche ab dem 15. Februar 2007 unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare auf die Schuldverschreibungen in
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wer-
den. Ferner sind auf diese Zahl Aktien anzurechnen, die ab dem 15. Februar
2007 auf Grund einer Ermachtigung zur VeraulRerung eigener Aktien gem.
§§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss eines Be-
zugsrechts ausgegeben werden. Auch diese Begrenzungen dienen dem Ver-
wasserungsschutz der Aktionare.

Von diesen Mdéglichkeiten des Bezugsrechtsausschlusses bei Barkapitalerhohungen
abgesehen, soll das Bezugsrecht auch bei Sachkapitalerh6hungen ausgeschlossen
werden konnen. Bisher haben wir unsere wesentlichen Akquisitionen unter Verwen-
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dung von Aktien durchgeflhrt. Wir wollen auch weiterhin Unternehmen, Unterneh-
mensteile, Beteiligungen oder mit einem solchen Vorhaben im Zusammenhang ste-
hende Wirtschaftsguter erwerben, um unsere Wetthewerbsfahigkeit zu starken und
unsere Ertragskraft und damit den Unternehmenswert zu steigern. Dabei zeigt sich,
dass von solchen Vorhaben immer groRere Einheiten betroffen sind; vielfach miissen
fur einen Erwerb sehr hohe Gegenleistungen erbracht werden. Diese sollen oder
kdnnen — auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzstruktur — oft nicht
mehr allein in bar geleistet werden. Immer 6fter bestehen auch die Verkaufer darauf,
als Gegenleistung Aktien zu erhalten, weil dies fur sie guinstiger sein kann. Die Mog-
lichkeit, eigene Aktien als Akquisitionswahrung einsetzen zu kénnen, gibt der Gesell-
schaft den notwendigen Spielraum, Akquisitionsgelegenheiten schnell und flexibel
auszunutzen und versetzt sie in die Lage, auch gréRere Einheiten gegen Uberlas-
sung von Aktien zu erwerben. Dafur muss das Bezugsrecht der Aktionare ausge-
schlossen werden kdnnen. Da eine solche Akquisition kurzfristig erfolgen muss, kann
sie in der Regel nicht von der nur einmal jahrlich stattfindenden Hauptversammiung
beschlossen werden. Es bedarf hierfir eines genehmigten Kapitals, auf das der Vor-
stand — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — schnell zuriickgreifen kann. Dafiir wollen
wir — wie bisher schon das Genehmigte Kapital 1/2002 — das Genehmigte Kapital
2007 verwenden konnen.

Die Hohe des neuen Genehmigten Kapitals — knapp 15% des heutigen Grundkapi-
tals — soll einerseits sicherstellen, dass auch gréfiere Akquisitionen, sei es gegen
Barleistung, sei es gegen Aktien, finanziert werden konnen. Andererseits wird die
gesetzliche Hochstgrenze von 50% bei weitem nicht erreicht.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6

Die von der Hauptversammiung 2002 erteilte und von der Hauptversammlung 2004
erganzte Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und Wandelschuldverschreibun-
gen lauft am 21. Januar 2007 aus. Wir schlagen der Hauptversammlung daher eine
neue Ermachtigung und ein neues bedingtes Kapital zur Ausgabe von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen vor.

Eine angemessene Kapitalausstatiung ist eine wesentliche Grundlage fir die Ent-
wicklung des Unternehmens. Ein wichtiges Instrument der Finanzierung sind Opti-
ons- und Wandelschuldverschreibungen (,Schuldverschreibungen®), durch die dem
Unternehmen zunachst zinsgunstiges Fremdkapital zuflie3t, das ihm spéater in Form
von Eigenkapital unter Umstanden erhalten bleibt. Darliber hinaus kommen die er-
zielten Wandlungs- und Optionspramien der Gesellschaft zugute. Unsere Gesell-
schaft hat in den Jahren 2002 und 2003 auf der Grundlage bestehender Erméachti-
gungen bereits zwei Wandelschuldverschreibungen begeben; eine der beiden
Schuldverschreibungen (Uber urspriinglich nominal EUR 1 Mrd.) wird im Februar
2007 fallig. Kurz zuvor erlischt auch die von der Hauptversammlung im Jahr 2002
erteilte Ermachtigung zur Begebung von Schuldverschreibungen. Um der Gesell-
schaft die auch in der Vergangenheit vorhandene Flexibilitdt bei der Kapitalbeschaf-
fung, z.B. fur Investitionen, zu sichern, schlagen wir eine neue Ermachtigung in un-
veranderter Hohe vor.

Danach sollen Schuldverschreibungen Uber insgesamt bis zu 4 Milliarden Euro be-
geben werden kdonnen. Zu deren Bedienung sollen Aktien mit einem anteiligen Be-
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trag am Grundkapital von bis zu EUR 248 Millionen, d.h. bis zu 124 Millionen Aktien,
zur Verflgung stehen.

Unsere Aktiondre haben auf die Schuldverschreibungen nach den gesetzlichen Be-
stimmungen grundsatzlich ein Bezugsrecht. Damit erhalten sie die Moglichkeit, ihr
Kapital bei der Gesellschaft anzulegen und gleichzeitig ihre Beteiligungsquote zu
erhalten. Im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen soll der Vorstand mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats jedoch wie bisher in bestimmten Fallen erméachtigt sein,
dieses Bezugsrecht auszuschliellen:

Zunachst soll der Vorstand in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ermachtigt sein, das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichts-
rats auszuschliel®en, wenn der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ih-
ren nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoreti-
schen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet (§ 221 Abs. 4 Satz 2 i.V.m.
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG). Dieser Bezugsrechtsausschluss ist notwendig,
wenn eine Schuldverschreibung schnell platziert werden soll, um ein giinstiges
Marktumfeld zu nutzen. Die Interessen der Aktiondre werden dadurch ge-
wahrt, dass die Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem Marktwert
ausgegeben werden, wodurch der Wert des Bezugsrechts praktisch gegen
Null geht. Diese Mdglichkeit ist auf Schuldverschreibungen mit Rechten auf
Aktien mit einem Anteil von hdchstens 10% des Grundkapitals beschrankt.
Darauf anzurechnen sind Aktien, die ab dem 15. Februar 2007 aus einem ge-
nehmigten Kapital unter Bezugsrechtsausschluss in Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Hierauf ebenfalls anzurechnen ist
der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die VerduRerung eigener Akti-
en entfallt, sofern diese wahrend der Laufzeit der Ermachtigung zur Ausgabe
der Schuldverschreibungen unter Ausschluss eines Bezugsrechts gem. § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt; zu einer solchen Verdulerung misste die Haupt-
versammlung aber ohnehin noch ihre Zustimmung erteilen. Beide Anrechnun-
gen erfolgen im Interesse der Aktionare an einer moglichst geringen Verwas-
serung ihrer Beteiligung.

AulRerdem soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, um bei E-
missionen mit grundsatzlichem Bezugsrecht der Aktiondre Spitzenbetrage zu
verwerten. Der Ausschluss des Bezugsrechts bei Spitzenbetrdgen ist sinnvoll
und Ublich, weil die Kosten des Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetragen in
keinem verntinftigen Verhaltnis zum Vorteil fiir die Aktionare stehen. Der mog-
liche Verwasserungseffekt ist wegen der Beschrankung auf Spitzenbetrage zu
vernachlassigen. Die aufgrund der Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht ausge-
schlossenen Schuldverschreibungen werden bestmaoglich fir die Gesellschaft
verwertet.

Darlber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kdnnen, soweit
den Inhabern von Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder de-
ren nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben wurden oder werden,
ein Bezugsrecht auf spater ausgegebene Schuldverschreibungen gewahrt
wird. Options- und Wandelschuldverschreibungen sehen zur erleichterten
Platzierung am Kapitalmarkt Gblicherweise einen solchen Verwasserungs-
schutz vor. Die Bezugsberechtigten werden damit so gestellt, als hatten sie
von ihren Bezugsrechten Gebrauch gemacht und seien bereits Aktionére.



Schliellich soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, um Schuld-
verschreibungen gegen Sachleistungen zu begeben. Dies soll jedoch nur ge-
schehen koénnen, wenn der Wert der Sachleistung dem Ausgabepreis der
Schuldverschreibung entspricht und den nach anerkannten finanzmathemati-
schen Methoden errechneten Marktwert der Schuldverschreibungen nicht we-
sentlich unterschreitet. Diese Ausgabe gegen Sachleistung soll uns insbeson-
dere die Mdglichkeit geben, auch Schuldverschreibungen im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen
oder dem Erwerb von Wirtschaftsgltern einzusetzen. Die Gesellschaft beab-
sichtigt, wie bereits im Bericht zu Tagesordnungspunkt 5 dargelegt, weiterhin
durch solche Akquisitionen ihre Wettbewerbsfahigkeit zu starken und ihre Er-
tragskraft zu steigern. Dabei kdnnen oder sollen die Gegenleistungen oft nicht
in Geld erbracht werden. Haufig besteht auch der Verkaufer darauf, eine Ge-
genleistung in anderer Form zu erhalten. Dabei kann eine attraktive Alternati-
ve darin liegen, an Stelle oder neben der Gewahrung von Aktien oder Barleis-
tungen Schuldverschreibungen mit einem Wandlungs- oder Optionsrecht an-
zubieten. Diese Moglichkeit schafft zusatzliche Flexibilitdt und erhdht die
Wettbewerbschancen der Gesellschaft bei Akquisitionen. Der Vorstand wird in
jedem Einzelfall sorgfaltig prufen, ob der Erwerb und die Hingabe von Schuld-
verschreibungen gegen Sachleistung im Unternehmensinteresse liegt. Er wird
das Bezugsrecht der Aktiondre nur in diesem Fall ausschliel3en.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7

Die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien soll der Gesellschaft — neben der Ein-
ziehung von Aktien und der VerauRerung Uber die Borse — die Mdglichkeit geben, die
erworbenen Aktien fur bestimmte Zwecke einzusetzen, namlich

als Akquisitionswahrung im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen,
beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbe-
teiligungen, und

zur Bedienung von von ihr begebener oder garantierter Options- und Wandel-
schuldverschreibungen.

Hinsichtlich der genannten Einsatzmoglichkeiten flr die erworbenen eigenen Aktien
sind fur uns die folgenden Gesichtspunkte malgeblich:

Eigene Aktien als Akquisitionswahrung

Zunachst moéchten wir eigene Aktien bei Unternehmenserwerben anbieten
kénnen. Unsere wesentlichen Akquisitionen haben wir bereits in der Vergan-
genheit gegen Aktien getatigt. In vergleichbaren Situationen kann es im Ein-
zelfall sinnvoll sein, nicht den gesamten Kaufpreis aus einem genehmigten
Kapital zur Verfugung zu stellen, sondern auch auf eigene Aktien zuriickzu-
greifen. So miussen manchmal Aktienoptionsplane der Zielgesellschaft abge-
I6st werden, oder Teile des Kaufpreises sind an bestimmte Ziele geknipft.
Hier ist es u.U. abwicklungstechnisch schwierig, die Aktien bei Erreichen die-
ser Ziele aus einem genehmigten Kapital auszugeben. Daher mdchten wir die
Moglichkeit haben, hierfir eigene Aktien anbieten zu kénnen.



- Eigene Aktien zur Bedienung von Options- und Wandelschuldverschreibungen

Des weiteren sollen eigene Aktien auch zur Bedienung von Options- und
Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft begeben oder garan-
tiert wurden oder werden, eingesetzt werden kénnen. Zwar stehen fur solche
von der Gesellschaft ausgegebenen Schuldverschreibungen bedingte Kapita-
lia, im Fall positiver Beschlussfassung u.a. das neue Bedingte Kapital 2007
zur Verfigung. Allerdings sehen die Bedingungen der Schuldverschreibungen
ublicherweise vor, dass die Gesellschaft etwaige Wandlungspflichten auch
durch eigene Aktien befriedigen kann. Im Interesse einer flexiblen Handha-
bung ist diese Option auch sinnvoll. Eben hierfir benétigen wir die genannte
Ermachtigung.

In den genannten Féllen muss das Bezugsrecht der Aktionare auf diese Aktien aus-
geschlossen werden, damit die Aktien zu den dargesteliten Zwecken verwandt wer-
den kénnen. Bei seiner Entscheidung Uber den Bezugsrechtsausschluss wird sich
der Vorstand vom Interesse der Aktiondre und der Gesellschaft leiten lassen, und
sorgfaltig abwéagen, ob der Ausschluss im Interesse der Gesellschaft notwendig ist.
Nur in diesem Fall wird die MaRnahme ergriffen und das Bezugsrecht ausgeschlos-
sen. Der Vorstand wird in der jeweils ndchsten Hauptversammlung gem. § 71 Abs. 3
AktG Uber seine Entscheidung berichten.

Erwerbsmdglichkeiten:

Der Beschlussvorschlag sieht zwei anerkannte Wege des Erwerbs der Aktien vor,
den Weg uber die Bérse und Uber ein &ffentliches Erwerbsangebot. Den Erwerb Gber
die Borse erklart § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG selbst als eine dem Gleichbehandlungs-
grundsatz genigende Mdoglichkeit. Eine Benachteiligung von Aktiondren ist im Falle
eines offentlichen Erwerbsangebotes in gleicher Weise ausgeschlossen. Die Vor-
schriften des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG) sind zu beach-
ten, soweit sie Anwendung finden.
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